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I.  Vagyonkimutatas

adatok eFt-ban

Targynap (T) 2024.12.31 (%) 2025.12.31 (%)
1. Hitelallomany o 0,00 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt kéltségek: 831 100,00 270 216 100,00
Alapkezeléi dij miatt 700 84,23 33740 12,49
Letétkezeldi dij miatt 0] 0,00 1576 0,58
Bizomanyosi dij miatt o] 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 9] 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0] 0,00 0 0,00
Rekldm ktg. miatt 9] 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 54 6,50 3443 1,27
Egyéb - nem koltség alapu - kdtelezettség 77 9,27 231457 85,66
1/3. Céltartalékok 0 0,00 0 0,00
1/4. Egyéb passziv idébeli elhatarolas: o 0,00 0 0,00
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 831 100,00 270 216 100,00
nA. Folyészamla, készpénz (6sszes) 17 041 2,64 189 023 0,76
UniCredit szamla HUF 13987 217 185 969 0,75
UniCredit deviza bankszamla 3054 0,47 3054 0,01
/2. Egyéb kovetelés (6sszes) o] 0,00 64 389 0,26
11/3.1. Max. 3 ho lekotési (6sszes): 0] 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésii (6sszes): 2] 0,00 o] 0,00
11/4. Ertékpapirok (6sszes): 628 320 97,36 24 593 685 98,98
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 62 328 9,66 2 060 306 8,29
1/4.1.1. Koétvények (6sszes): 33075 513 1496 639 6,02
1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 29 253 4,53 563 667 2,27
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapir (6sszes): 2] 0,00 o] 0,00
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): [+] 0,00 o] 0,00
11/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ] 0,00 2] 0,00
/4.2, Tézsdére bevezetett (Osszes): 0] 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kiulféldi kétvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. T6ézsdén kivili (6sszes): 0] 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (6sszes): 565 992 87,70 22 533 379 90,69
11/4.3.1. Toézsdére bevezetett (6sszes): 105 447 16,34 4 078 615 16,42
1/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes): 460 545 71,36 18 454 764 74,27
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): [+] 0,00 o] 0,00
11/4.4.1. Toézsdére bevezetett (6sszes): o] 0,00 o] 0,00
W/4.4.2. T6ézsdén kivili (6sszes): 0] 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6 ) o 0,00 o 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (Osszes): 0] 0,00 0 0,00
11/4.5.2. T6ézsdén kivuli (6sszes): 0] 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes): (2] 0,00 o] 0,00
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00 [o] 0,00
/6. Szarmaztatott lUgyletek értékelési kiilbnbozete (2] 0,00 o] 0,00
ESZKOZOK OSSZESEN: 645 361 100,00 24 847100 100,00
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1. Forgalomban Iévé befektetési jegyek szadma
ALAP ‘ SOROZAT DEVIZA  ISIN DARABSZAM
SIFI Kozép-Eurdpai Részvény Alap A HUF HUOO00734744 16 238117 546
SIFI Kozép-Eurdpai Részvény Alap U HUF HUO000734751 772 327 992
111 Az egy befektetési jegyre es6 netté eszkozérték
ALAP SOROZAT DEVIZA ISIN EGY BEFEKTETESI JEGYRE JUTO NEE
SIFI Kézép-Eurdpai Részvény Alap A HUF HUOO00734744 1,44395
SIFI Kézép-Eurdpai Részvény Alap U HUF HUO000734751 1,465176

[\VA A befektetési alap 6sszetétele

adatok eFt-ban

Megnevezés 2024.12.31 NEE széazalékaban (%) 2025.12.31. NEE szazalékaban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 87.81% 22 533 378 90,69
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 0.00% (] 0.00%
értékpapirok
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0.00% (o] 0.00%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0.00% o] 0.00%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 62 328 9.67% 2 060 306 8,29%
Netté eszkozérték 644 530 100.00% 24576 884 100.00%
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V. Az Alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

Befektetésbdl szarmazé jovedelem ezer Ft
Pénziigyi miiveletek bevételei 643 317
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 340192
Deviza arfolyamnyereség 17 413
Ertékpapirok vételaraban foglalt kamat -13 484
Ertékpapirok kapott kamata 8 859
Kapott osztalék 274 240
Banki lekoétések kamatai 15 569
Egyéb pénzUgyi bevétel 528
Pénzigyi miiveletek raforditasai 79 378
Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 2 390
Deviza arfolyamveszteség 76 963
Egyéb raforditas 25
Osszesen 563 939

Uzleti évben elszamolt kéltségek, dijak és adok ezer Ft
Alapkezel6i dij 156 817
Letétkezel6i dij 6609
Forgalmazasi koltség o]
MNB (felugyeleti) dij 3312
Kénywvizsgalat 806
Koényvelés 7n
Brokeri jutalékok 27 846
Bankkoltség 3498
Egyéb koltség 80
Osszesen 199 679
Egyéb bevételek 2]
Egyéb raforditasok 55 641
Targyévi eredmény 308 617
Ujrabefektetett dsszeg 308 617

Netté jovedelem, t6keszamla valtozasai és a befektetések értéknévekedése (ezer Ft)

Kibocsatas/ Visszavaltas/

Megnevezés 2025.12.31 Névekedés Csékkenés 2025.12.31
Indulé téke 607 713 16 402 733 (o] 17 010 446
Tokevaltozas (t6kenévekmény) 36 817 7 529 621 o] 7 566 438
Jegyforgalmazas értékkuldonbdzete: - -1 451 52210M ] 5219 560
Ertékelési kulénbozet: 25593 1999 993 0 2 025586
Eredménytartalék: 12 675 308 617 ] 321292
Sajat téke 644 530 23 932 354 [*] 24 576 884

Eredményfelosztasra nem kerult sor, a teljes nettd jovedelem Ujra befektetésre kerult.
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VL. A netté eszk6zértéknek és az egy jegyre jutd netté eszk6zértékének a valtozasa

I SIFI K6zép-Eurdpai Részvény Alap ,,A” sorozat

DEVIZA ISIN NETTO ESZKOZERTEK EGY BEFEKTETESI JEGYRE JUTO NEE
2024.12.31 HUF HUO000734744 | 351635 381 1,057927
202512.31 HUF HUOO00734744 | 23 447 021 863 1,44395

SIFI K6zép-Eurdpai Részvény Alap ,,U” sorozat

DEVIZA ISIN NETTO ESZKOZERTEK EGY BEFEKTETESI JEGYRE JUTO NEE
2024.12.31 HUF HUOO000734751 | 292 915 387 1.063866
202512.31 HUF HUO000734751 | 1131596 311 1465176

VIL. Szarmaztatott ugyletek

Az Alapnak nem voltak szarmaztatott Ugyletei 2025-ben. Az Alap hatalyos Kezelési Szabalyzata szerint szarmaztatott Ugyleteket
nem kothet.

VIIL A befektetési alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

a) A befektetési alapkezelé miikddésében bekdvetkezett valtozasok:

2025-ben az Alapkezeld kezelt vagyondnak dinamikus névekedése volt a legfontosabb mérfoldkd, az év eleji 73,5 milliard HUF-
rol év végére 175,6 milliard HUF-ra emelkedett. Ez a bévulés javarészt a biztositoi Ugyfélvagyon dthozatalabdl ered, ami tukrézi
az Ugyfélbizalom erésédését, valamint a direkt értékesitési tzletdgunk elinduldsa visszaigazolta a befektetési megolddsok iranti
novekvd piaci keresletet.

A termékportfdlié bévilése is folytatédott: 2025-ben elindult a SIFI Optimum Vegyes Ertékpapiralap, amely 65 %-ban MAX Index
és 35 %-ban CETOP Index benchmarku vegyes stratégidt kévet, ezaltal tovabbi diverzifikdcios opciot kindlva lGgyfeleinknek.
Emellett a meglévé SIFI Eurdopa Részvény Alapok Alapjaban befektetési politikai modositds tértént, amelynek eredményeként
SIFI Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja néven Uj, szélesebb befektetési spektrummal mdikodik. Az abszolut hozamu
szegmensben mindkét stratégia sikerdij-bevételt realizdlt, ami a portfdlio pozitiv teljesitményét tukrdzi.

Az Alapkezeld portfolioin belll kiemelendd, hogy a SIFI Magyar Indexkovetd Alap a maga 37,75 %-os hozamaval, valamint a SIF/
Kézép-Eurdpai Alap 37,72 %-os teljesitményével az idei évben is az élmezénybe tartozott, tukrézve a regiondlis részvénypiacok
erds teljesitményét.

Osszességében 2025 piaci kérnyezete bizonyos szegmensekben folytatta a kordbbi évek emelkedd trendjét, mikézben a deviza-
és makrogazdasdgi kihivasok drnyaltabb hozamprofilt eredményeztek. Az Alapkezeld erds termék- és teljesitménybdviilést ért
el, mikézben megdrizte a diverzifikalt, dgyfélorientdlt befektetési filozofiat — igy a 2025-6s év is alapvetéen eredmeényesnek
tekintheté mind piaci, mind Gzleti szempontbal.

b) A befektetési politika alakuldsara hat6 fontosabb tényezék bemutatasa:

A piaci kérnyezet 2025 soran 6sszetett volt: a globalis részvénypiacok a tavalyi év végére jellemzd&en pozitiv iranyba mozdultak el, a
fébb fejlett és nemzetkdzi részvényindexek tartds emelkedést mutattak, még a volatilis piaci helyzet és geopolitikai tényezék
kozepette is. A legfontosabb amerikai részvényindexek, mint az S&P 500 és mas fejlett piaci benchmarkok ellenalldé névekedést
produkaltak, ami a globalis részvénypiaci trendek stabilitasat jelezte az év folyaman. Nemzetkdzi szinten is lathaté volt a
részvénypiacok rugalmassaga, ahol az amerikai technoldgiai és innovacio-orientalt vallalatok teljesitménye tovabbra is
meghatarozé tényezd volt. Mindazonaltal a dollar relativ gyengUlése a nemzetkdzi részvény- és kdtvénypiacokra gyakorolt hatasa
révén volt érezhetd a hozamkuldonbségek alakulasaban. A kotvénypiacok teljesitménye vegyes képet mutatott: globalisan a
kotvényeket sulyosbitd tényezék — példaul kamatkornyezet és inflacids varakozasok — mellett a befektetési kategoridju kotvények
hozamai nem voltak egységesen pozitivok. Egyes fejlett piaci kotvényindexek mérsékelt pozitiv hozamot tudtak felmutatni, de a
teljes eszkdzosztaly hozama visszafogottabb volt a részvénypiacokhoz képest.

2025 a paradigmavaltasok éve volt tdbb régidban is, de a legfontosabb dolgok szokas szerint az USA-ban térténtek. Bar a Trump-
adminisztracio csak aprilis masodikan jelentette be vamjait, a piaci szerepldk részben anticipaltak ezt, és mar az elsé negyedévben
megprobaltak feltdlteni készleteiket. Ez addiciondlis importot eredményezett az elsé negyedévben, ami lejjebb huzta a nettd
exportot, s ezzel egyUtt az egész GDP-t is. Emellett a fogyasztas is gyengén alakult az elsé harom hénapban, mindezek miatt a GDP
az elsé negyedévben -0,5 szdzalékot esett. Bar a kdzgazdaszok tobbsége a vdmok miatt recesszidt josolt, a masodik és harmadik
negyedéves adatok meglepden jol sikerultek. Erés volt a fogyasztas, a nettd export hozzatett a ndvekedéshez, sét a beruhazasok is
névekedtek annak ellenére, hogy a ndvekvé bizonytalansdg miatt szinte mindenki azok bezuhanasara szamitott. Ennek oka, hogy
a gazdasagi szerepldk — teljesen racionalisan, alkalmazkodva a kérnyezetikhoz — elkezdték atalakitani a beszallitdi lancukat; a
leghatékonyabb helyett a biztonsagosabbat valasztva, ehhez pedig belfoldi beruhdzasok kellettek. Az amerikai gazdasagot
tamogatta tovabba a fiskalis expanzié (Big Beautiful Bill), a technoldgiai éridsok gigantikus Al beruhazasai, valamint az alacsony
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olajar. Mindezek miatt az év soradn 2,1 szazalékot ndvekedett a GDP, az inflacié valtozatlanul 3 szazalék kdérnyékén maradt, viszont a
munkanélkuliség 4-rél 4,5 szazalékra emelkedett, igy elmondhaté, hogy a munkaerépiac kissé lazabb lett.

Az Eurdpai Unié Trump vamjain kivul egyéb problémakkal is szembenéz: Oroszorszag katonai fenyegetést, Kina pedig
versenyképességi problémakat jelent az 6reg kontinens szdmara. Ezekre adott immunreakcié volt a német fiskalis expanzid, amely
1000 millidard eurds koltekezést jelent a kovetkezd 10-12 évben elsésorban infrastrukturdlis és védelmi kiadasokra. Ezzel
Németorszag szakit az elmult évtizedek értelmetlen és 6npusztitd addssagfék dogmajaval. A région belll idén is eltéré ndvekedési
Utemeket lathattunk: mig a magorszagok gazdasagai nagyrészt 1 szazalék korul vagy az alatti ndvekedéseket produkaltak, addig
szamos déli és keleti tagdllam jol teljesitett: Lengyelorszag 3,6, Gorégorszag 2,1, Spanyolorszag pedig 2,8 szazalékot ndvekedett
2025-ben.

A 2024-es 0,5 szazalék utan 0,4 szazalékos GDP-novekedést produkalt a magyar gazdasag 2025-ben. A rossz teljesitménynek tébb
oka van, de teljesen nyilvanvald, hogy az az extenziv névekedési modell, ami a 2010-es években még vezetett eredményekre, mara
mar kifulladt. Ennek oka, hogy elfogytak a kihasznalatlan termelési kapacitasok, igy a tovabbi névekedéshez egy intenziv modellre
kell atallni, ami nem Uj termelési inputok bevonasat, hanem a meglévd inputok hatékonyabb felhasznalasat jelenti. Amig ez nem
toérténik meg, az orszag nem fog tudni egy jelentds, hosszu tavu nodvekedési palyara allni, még akkor sem, ha a német névekedés
beindul. A munkanélkuliségi rata 4,5 szazalék korul oldalazott az év sordn, az inflacid pedig az év eleji 55 szadzalékrdl tovabb
meérséklédott 3,3 szazalékig. Mig a FED és az EKB kamatcsokkentési ciklusokat hajtott végre, az MNB valtozatlanul 6,5 szazalékon
hagyta az alapkamatot, ami az egész év soran hajtotta a forint felértékel6dését az eurdval és a dollarral szemben is. Erre ratett egy
lapattal az egyre valdészinlbbnek tlind politikai fordulat az orszagban, amit a piac szintén pozitivan értékel.

IX. Javadalmazasra vonatkozé informaciok

Az Alapkezeld alkalmazottai részére 2025-ben kifizetett bruttd javadalmazas teljes dsszege, rogzitett és valtozo
liavadalmazas szerinti bontasban, valamint kedvezményezettek szama:

rogzitett javadalmazas 139 455 803 Ft
\Valtozo javadalmazas O Ft
kedvezmeényezettek szama pAR{e)

Az Alap kockazati profiljara Iényeges hatast gyakorlé személyek és az Alapkezel6 Ugyvezetdi részére 2025.
évben kifizetett dsszes javadalmazas:

Alap kockazati profiljara |ényeges hatast gyakorlé személyek tgyvezetdkkel
egyutt (16 f6) 75183 253 Ft

Ugyvezetdk (2 f6) 20 610 000 Ft

*A fenti szamok az Alapkezel6 altal kifizetett dsszes (nem csak az adott alapra vonatkozo) javadalmazast tartalmazzak.

X. Likviditaskezelésre és kockazatkezelésre vonatkozé informaciok

a) nem likvid jellegliknél fogva kulonleges szabalyok ala tartozé eszkozok:

Az Alap portfdélidja sem targyidészakban, sem el6zé idészakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél fogva kuldnleges kezelési
szabaly ald tartozé eszkozoket.

b) likviditaskezeléssel kapcsolatos megallapodasok bemutatasa
Az Alap az adott idészakban likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast nem kotott.

c) az Alap aktuadlis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

Az Alap kockazati profiljara vonatkozé informaciokat az Alap Tajékoztatdjanak 3. pontjaban ,A befektetési alap kockazati profilja"
c., a Kezelési Szabalyzatanak "IV. A kockazatok" c. fejezete, valamint a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumanak 2.
"Hozam és kockazat profil" c. pontja tartalmazzak.

A Tarsasag likviditasi politikdja a Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a
mentességek, az altaldanos mukdodési feltételek, a letétkezelbk, a tékeadttétel, az atlathatdsag és a felugyelet tekintetében torténd
kiegészitésérdl sz616 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete (,ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének megfeleléen lett kialakitva.

Osszesitett kockazati mutatd ,A” sorozat: 4

Osszesitett kockazati mutaté ,U” sorozat: 4



SIGNAL IDUNA @

Fund Invest

SIFI K&zép-Eurdpai Részvény Alap

XI. T6keattételre vonatkozé informaciok
Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében nem tortént valtozas a targyiddszakban. 2024.12.31-én és 2025.12.31-én az
Alap altal felveheté maximalis mértékU tékeattétel 200%.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garancidk Ujbdli felhasznalasi joga: az Alap nem rendelkezett
szarmazékos Ugylettel 2025-ben, nem kerUlt sor biztositék illetve garancia nydjtasara.

2024.12.31. 2025.12.31. valtozas
bruttd modszer szerinti tékeattét 98,09 % 10218 % 4,09 %
nettd modszer szerinti tékeattét 100,00 % 100,00 % 0,00 %
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XIl. EREDMENYKIMUTATAS

SIFI K6zép-Eurépai Részvény Alap 1111-889
cime: 7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19.

EVES BESZAMOLO

EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2025. januar 01. - 2025. december 31-ig

adatok eFt-ban

El626 év Targyév
A tétel megnevezése 2024.01.01. - 2025.01.01. -
2024.12.31. 2025.12.31.
a b c e
I Pénziigyi miiveletek bevételei 23 487 643 317
Ertékpapir eladas arfolyamnyereség 6598 340192
Deviza arfolyamnyereség 2789 17 413
Ertékpapirok kapott kamata 0 8859
Ertékpapirok vételdrédban foglalt kamat 234 13 484
Kapott osztalék 13116 274240
Banki lekoétések kamatai 1214 15569
Egyéb pénzlgyi bevétel 4 528
1. Pénziigyi miiveletek raforditasai 2072 79 378
Ertékpapir eladas arfolyamvesztes 1509 2390
Deviza arfolyamveszteség 564 76 963
Egyéb pénzlgyi raforditas o 25
Pénzigyi miiveletek eredménye 21415 563 939
1. Egyéb bevételek (o] (o]
v. Mikodési koltségek 5667 199 679
V. Egyéb raforditasok 3073 55 641
VIIL. Fizetett, fizetendé hozamok (o] (o]
IX. | TARGYEVI EREDMENY 12 675 308 617

Kelt: Pécs, 2026. aprilis 24.

SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezeld Zrt.
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Xlll. MERLEG
SIFI K6zép-Eurépai Részvény Alap 1111-889

cime: 7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

fordulénapja: 2025. december 31.

adatok E Ft-ban

A tétel megnevezése 20241231 20251231,
A. Befektetett eszk6z6k (o} (o)
1. Ertékpapirok (o] 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékkuldonbozete 0 0
a) kamatokbdl, osztalékokbdl o] ]
b) egyéb 0 0
Il HosszU lejaratd bankbetétek o] 0]
B. Forgéeszko6z6k 645 361 24 847 097
I Kovetelések (o} 64 389
1. Kovetelések 0 64 389
2 Kovetelések értékvesztése (-) o] 0]
3. Kulfoldi pénztértékre szolo kovetelések értékelési kulonbozete 6] (0]
4 Forint kdvetelések értékelési kulonbdzete 6] (0]
1. Ertékpapirok 628 320 24593 685
1. Ertékpapirok 602 727 22 568 099
2. Ertékpapirok értékkuldonbozete 25593 2 025586
a) kamatokbdl, osztalékokbol 905 31734
b) egyéb 24688 1993 852
1. Pénzeszko6zok 17 041 189 023
1 Pénzeszkdzok 17 041 189 023
2. Valuta, deviza betétek értékelési kUlonbozete 0 ]
C. Aktiv idébeli elhatarolasok o 3
a) aktividébeli elhatarolas 0 3
b) aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 (0]
D. Szarmaztatott Ggyletek értékelési kiilonbozete o] o
ESZKOZOK OSSZESEN 645 361 24 847100

Kelt: Pécs, 2026. aprilis 24.

SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezel6 Zrt.
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SIFI K6zép-Eurépai Részvény Alap
cime: 7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

fordulénapja: 2025. december 31.

1111-889

adatok E Ft-ban

ARG 2 2024123, 2025009

a b c e
E. Sajat téke 644 530 24576 884
I Indulé téke 607 713 17 010 446
1 Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 650 397 18 240 361
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -42 684 -1229915
Il Tékevaltozas (t6kendvekmény) 36 817 7 566 438
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulonbozete -1451 5219 560
2 Ertékelési kuldnbozet tartaléka 25593 2 025586
3. El6z6 év(ek) eredménye o] 12 675
4 Uzleti év eredménye 12 675 308 617
Céltartalékok (o} (o]
G. Kotelezettségek 777 267 055
I Hosszu lejaratu kotelezettségek (o] o]
1. ROvid lejaratu kotelezettségek 777 267 055
1. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kételezettségek értékelési kulonbozete o 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 54 3161
FORRASOK OSSZESEN 645 361 24 847100

Kelt: Pécs, 2026. aprilis 24.

SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezel6 Zrt.
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XIV. CASH FLOW KIMUTATAS
SIFI K6zép-Eurépai Részvény Alap 1m-889

cime: 7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2025. januar 01. - 2025. december 31-ig

adatok eFt-ban

A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

a b c e
I Szokasos tevékenységbél szarmazé pénzeszkdz-valtozas 390 230 510
1. Targyévi eredmény -44]1 25517
2. Elszamolt értékvesztés és visszairas (0] (0]
4. Elszamolt értékelési kilénbozet 25593 1999 993
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kalonbozete [0} [0}
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 0 0]
8. Befektetett eszkdzdk allomanyvaltozésa 0 0]
9.1 Kévetelések valtozasa (0] -64 389
9.2. Ertékpapirok értékelési kildnbdzetének valtozasa -25593 -1999 993
10. Révid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 777 266 278
2. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0] -3
13. Passziv idébeli elhataroldsok allomanyvaltozasa 54 3107
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiildbnbozetének valtozasa 0 0]
1. Befektetési tevékenységbél szarmazé pénzeszkdz-valtozas -589 611 -21682 272
17. Ertékpapirok beszerzése - -706187 -24 936 871
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 103 460 2 971 499
19. Kapott hozamok + 13116 283100
1. Pénzugyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 406 262 21623 744
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 449 595 232107M
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -43 333 -1586 967
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 21623 744
Iv. Pénzeszk6zok valtozasa 6sszesen -182 959 171982

Kelt: Pécs, 2026. aprilis 24.

SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezel6 Zrt.
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XV. KIEGESZIT® MELLEKLET

1. Az alap bemutatasa:

Az SIFI Kbozép-Eurdpai Részvény Alapot (tovabbiakban az 'Alap') 2024.05.16-an vette nyilvantartasba a 1111-889 lajstromozasi szamon
az MNB. Az Alap nyilvanos, nyiltvégu befektetési alap.

A befektetési jegyek kibocsatdja nevében eljard jogi személy és az alapkezelbi tevékenység végzdje a SIGNAL IDUNA Fund Invest
Alapkezel6 Zrt. (tovabbiakban "Alapkezeld"; székhelye: 7623 Pécs, Jozsef Attila u. 19.).

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).
Forgalmazok: SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezeld Zrt. (székhelye: 7623 Pécs, Jozsef Attila u 19.); Raiffeisen Bank Zrt. (szék helye:
N33 Budapest, Vaci Ut 116-118.)

Az Alap Uzleti éve: megegyezik a naptari évvel, januar 1-tél december 31-ig, de az induld év 2024.marcius 4-t8l 2024.december 31-
ig tartott.

Az Alapkezel§ felel6s vezetdi:
Temesvari Csaba igazgatdsag elndke, 7635 Pécs, Cinke dUlé 32.
Benedek Gergely igazgatdsag tagja, 1138 Budapest, Dagaly utca 12-14..1.1ph. 2.em. 12a.

Az Alap féként a kozép-eurdpai (ez alatt értve Magyarorszag, Lengyelorszag, Csehorszag, Romania és Ausztria szabalyozott piacait)
és kisebb mértékben a kelet-eurdpai régioé (ideértve Toérokorszag, Horvatorszag, Szlovénia és a balti dllamok szabalyozott piacait)
befektetési szempontbdl vonzd vallalatainak részvényeibe torténdé befektetéssel kivan minél magasabb hozamot biztositani a
befekteték szamara. A befektetések torténhetnek részben a fent megjeldlt orszagok szabalyozott részvénypiacain, vagy olyan mas
tézsdén, ahol a fent megjeldlt orszagokban taldlhatd székhelyl vallalatok részvényei kerUltek kibocsatasra. Az Alapkezeld a forinttdl
eltérd devizaban lévé befektetések esetében nem fedezi a devizakockazatot. Az Alap a mikodéshez sziikséges likviditas biztositasa
érdekében a részvénypiaci befektetéseken kivul féleg allampapirokba, magyar dllami kezességvallaldssal garantalt értékpapirokba
fektethet egy bizonyos mértékig.

Az Alap futamideje hatarozatlan.

Az Alapkezeld a befektetdk felé az Alap befektetési jegyei utan sem tékére, sem hozamra vonatkozoé garanciat vagy hozamigéretet
nem tett.

Az Alap szamara a konyvvizsgalat kotelezé.
A kdénywvizsgdld neve: Csere Kalman
Székhelye: 8630 Balatonboglar, Erzsébet utca 107.

Az Alap szdmara nyujtando, a kdnywviteli szolgaltatasok koérébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezelé altal
megbizott tarsasag a DEBIT & CREDIT Kft. (Székhelye: 2000 Szentendre, Korte kdz 7.), személyében felel6s munkatarsa Garamvolgyi
Zoltan (regisztracios szam: 129785).

Az Alapra vonatkozd nyilvdnos dokumentumok és adatok hozzaférhetéek az Alapkezelé hivatalos honlapjan:
https://signalidunafundinvest.com

2. Szamviteli politika
Az Alap szamviteli politikdja a szamvitelrél szold 2000. évi C. torvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves
beszamolokészitési  és  kdénywezetési kotelezettségének —sajatossagairdl  szold  215/2000.  (XIL11)  kormanyrendelet

("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozé jogszabdlyok alapjan kerult kialakitasra.

Az Alapkezel6 az eszkdzok és kotelezettségek értékelési és elszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § el&irasai szerint kerUltek
kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszamolasa:

- A Kormanyrendelet eléirdsainak megfeleléen az értékpapirok nettd beszerzési értéken kerllnek nyilvantartasba vételre. Az
értékpapirok eladasa soran az értékesitésre jutd konyv szerinti érték FIFO mddszerrel kerll meghatarozasra.

- Az értékpapirok a kollektiv befektetési formakroél és kezelSikrél sz6l6 2014. évi XVI. torvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap
kibocsatasi tajékoztatdja altal eldirt rendszerességgel piaci értéken kerulnek értékelésre.

- A Kormanyrendelet el6irdsainak megfeleléen az értékpapirok utan targyévben jard idbéaranyos kamatok és osztalékok az
értékpapirok értékkllonbozeteként kerulnek elszamolasra.

Az értékelési kulonbdzetek mind a fékdnyvi, mind az analitikus nyilvantartasokon belll megbontasra kerllnek a kamatokbdl,
osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazoé dsszetevdkre.
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Szarmazékos lUgyletek értékelése és elszamolasa:

A szarmazékos ugyletek piaci értékének az Ugylet jovében varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le
nem zart Ggylet — mint pozicié - tovabbértékesithetd. A szarmazékos Ugyletek értékelése egyes Ugylettipusokra az értékelésekre
altaldnos elfogadott értékelési mdédszerek alapjan (jellemzéen a szerzédésbdl eredd tényleges vagy becsult jovébeni cash flow-k
jelenre diszkontalt értékein (DCF) alapulé modell) alapjan kerul meghatarozasra.

Immaterialis javak és targyi eszk6zok:

Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszk6zdkkel nem rendelkezik.

Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotelezettségek:

A devizas kdvetelések, kotelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

A kulfoldi pénzértékre szold kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének
meghatarozasanal az adott devizanemre vonatkozdan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos devizaarfolyam
értékelés napjan érvényes értéke kerul alkalmazasra.

Sajat téke:

Az "1. Kibocsdjtott befektetési jegyek névértéke" és a "2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke" mérlegsorok mind a
targyévi, mind az el6z6 évi oszlopokban a halmozott adatokat mutatjak.

Jelentds 6sszegli hiba:
A jelentds hibak mértéke a Szamviteli torvényben meghatarozottaknak megfeleléen kerllt rogzitésre.

Az Alap eszkdzeit a 2025.12.31.-i piaci arfolyamokon értékeltUk. A mérlegkészités idépontja 2026. januar 31.

1. Pénziigyi miveletek bevételei és raforditasai

eFt-ban
Megnevezés

Ertékpapir eladas &rfolyamnyeresége 6598 340192
Deviza arfolyamnyereség 2789 17 413
Ertékpapirok kapott kamata 0] 8 859
Ertékpapirok vételardban foglalt -234 -13 484
Kapott osztalék 13116 274240
Banki lekdtések kamatai 1214 15569
Egyéb pénzlgyi bevétel 4 528

Pénzigyi miiveletek bevételei 23 487
643 317

Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 6598
pap y g 2390

Deviza arfolyamveszteség 2789
76 963
Fizetett kamat 6] o
Pénzugyi miiveletek raforditasai -234 79 353

2. Egyéb bevételek és raforditasok

Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek Egyéb raforditasok
Céltartalék felhasznalas 0 0
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 528 25
Ertékvesztések 0 0
Céltartalék képzés 0 o]
Osszesen 528 25
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3. Mlikodési koltségek 6sszetétele

eFt-ban
Megnevezés 2024

Alapkezel6i dij 4698 156 817
Letétkezel6i dij o] 6609
Tranzakcios dij ] 0
FelUgyleti dij 126 3312
Kénywvizsgalat ] 806
Koényvelési dij o] 7N
Brokeri jutalékok 704 27 846
Bankkoltség 59 3498
Egyéb koltség 80 80
Osszesen 5667 199 679

4. Ertékpapir-allomany ésszetétele és értékkiilonboézete

beszerzési elszamolt érték- ey
Megnevezés ISIN kod deviza névérték o L fordulénapi
érték kulonbodzet e
érték

2026/E HUOO00404611 HUF 210 650 000 202 868 800 4891082 209 958 722

2027/A HUO000403118 HUF 175 000 000 163702175 2224 425 166 875 915
2029/A HUO000404603 HUF 626 200 000 535 623 961 11 455 982 554731592
2030/A HUO000403696 HUF 475 000 000 411539 525 1676275 418 408 266
ROMAN!I 5 7/8 07/11/32 XS3021378032 EUR 327 000 133 625 934 -2102 889 137 060 871

ROMANI 5 5/8 02/22/36 XS2770921315 EUR 24 000 8 749 465 409 858 9604 063

Allamkétvények 6sszesen 1487 201 000 1456 109 860 18 554 733 1496 639 429

beszerzési elszamolt érték- e
Megnevezés ISIN kod deviza névérték o L fordulonapi
érték kulonbozet P
érték
D260218 HUOO000525142 HUF 284 000 000 274 945 916 -54718 281724 213
D260429 HUO000525167 HUF 40 000 000 39210 560 -54.228 39211840
D261028 HUO000525225 HUF 255 000 000 239957 295 -96 527 242731823
Diszkont kincstarjegy 6sszesen: 579 000 000 554 113 771 -205 472 563 667 876
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elszamolt
érték-
kulonbozet

beszerzési

Megnevezés ISIN kod mérleg fordulénapi érték

érték

MAGYAR TELEKOM HU0000073507 37285 67718 637 -903 917 66 814 720
MOL 100 HU0000153937 183951 538 637 568 2178372 540 815 940
OTP BANK NYRT HUO000061726 68 968 1953 951513 466 825 287 2 420776 800
RICHTER 100 HU0000123096 106458 1095676964 -45 468 794 1050 208 170
Belféldi részvények 396 662 3655 984 683 422630 947 4 078 615 630

a . . . beszerzési elS,ZérnOH meérleg
Megnevezés ISIN koéd deviza db szam &reék ) e.-_rteti- ore Ll e Al
kulénbozet
ALLEGRO.EU SA LU2237380790 PLN 389216 1215 816 191 -114 956 255 1100 859 936
ALPHA BANK SA GRS830003000 EUR 81255 110 464 486 1645 637 112110 124
BANCA TRANSILVANIA ROTLVAACNORI RON 384 834 826162 860 52 575 562 878 738 422
CCC ORD PLCCC0000016 PLN 15120 170 018 785 -5133249 164 885 535
CEZ CZ0005112300 CczK 58 649 1164 553 299 44 577 945 1209131 244
DIGI COMMUNICATIONS NV NLOO12294474 RON 47 247 317 535184 76137 309 393672 493
DINO POLSKA SA PLDINPLOOOTI PLN 206921 888 641991 -108 489193 780152 798
ERSTE GROUP BANK AG AT0000652011 EUR 64 000 2 010 795 781 527 294 459 2538 090 240
EUROBANK HOLDINGS SA. GRS323003012 EUR 218 070 276 498 027 11353283 287 851310
HRV TELECOM HRHTOORAO005 EUR 215 3594 875 -156 144 3438732
JERONIMO MARTINS ORD PTIMTOAEOQO]1 EUR 38565 300 518 152 605 235 301123387
KOMERCNI| BANKA CZ0008019106 CczK 23 400 391274 862 41602 674 432877 536
KRKA SI0031102120 EUR 8848 684 857 787 737611 692 233 898
LPP SA PLLPPO0O00OT PLN 270 419 733 960 92 579106 512 313 066
MAYR MELNHOF KARTON AG AT0000938204 EUR 10 935 335167 031 56 345 991 391513 022
MONETA MONEY BANK ORD CZ0008040318 CczK 37750 92 436153 23793379 16229 532
NOVA LJUBLIANSKA BANKA DD SI0021M17344 EUR 3910 262106 671 12905134 275 011 805
OMV AG AT0000743059 EUR 10 638 191391237 3435308 194 826 545
OMV PETROM SA ROSNPPACNOR9 RON 5 464 610 366 917 242 44196 024 4113266
ORANGE POLSKA SA PLTLKPLO0O17 PLN 80 600 67170 416 7716 995 74 887 411
ORLEN SA PLPKNO000018 PLN 190 812 1467393708 204750 962 1672144 670
ORSTED A/S RG DK0060094928 DKK 20500 128 894 643 527187 129 421830
PEKAO PLPEKAO00016 PLN 75010 1340 330 883 62 432 478 1402 763 360
PEPCO GROUP LTD NLOO15000AU7 PLN 22 840 49201595 13274 941 62 476 536
PKO BP PLPKO0000016 PLN 244 468 1708 598 961 189 667 874 1898 266 835
PZU SA PLPZUOO0000T! PLN 243365 1344 438136 136 523 846 1480 961982
SNGN ROMGAZ SA ORD ROSNGNACNOR3 RON 286 844 175 448126 41217 740 216 665 866
SOCIETATEA DE PRODUCERE RO4QO0Z5RO1B6 RON 23375 223156 660 -3 647 598 219 509 062
SOCIETATEA NATIONALA ROSNNEACNORS EUR 24995 87 356 997 16 396 973 103 753 970
TELEKOM SLOVENIJE S10031104290 EUR 200 5579288 1396 452 6975740
VIENNA INSURANCE GROUP AG ATO000908504 EUR 15088 275 836 411 14 925 891 390 762 301
Kulféldi részvények 8292550 16901890 394 1552 872 056 18 454 762 451
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5. A tékeszamla valtozasai
eFt-ban
Megnevezés Nyité érték Zaro érték Tékeszamla valtozasa
Indulé téke 607 713 17 010 446 16 402 733
Kibocsatott/eladott befjegyek névértéke 650 397 18240 361 17589 964
Visszavaltott befjegyek névértéke 42684 1229915 1187 231
Sajat téke 644 530 24576 884 23932 354
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Portfolié jelentés értékpapiralapra
Alapadatok 1111-889
Alap neve, lajstromszama: SIFI K6zép-Eurdpai Részvény Alap
Alapkezel6 neve: SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: Tajékoztato szerint
Targynap (T): 2024.12.31 2025.12.31
Sajat téke 644 529 821 24 576 884 141
Egy jegyre juté NEE (Ft.): 1,060583 1,4448
Darabszam: 607 712 563 17 010 445 538
A targynapi netté eszkézérték meghatarozasa:
eFt
I KOTELEZETTSEGEK Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
n. Hiteldllomany (6sszes): Hitelezé Futamidé o 0,00
1/2. Egyéb kételezettségek (6sszes): 270 216 100,00
Alapkezel&i dij miatt 33740 12,49
Letétkezeldi dij miatt 1576 058
Bizomanyosi dij miatt Y 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 3443 127
Egyéb - nem kéltség alapu - kdtelezettség 231 457 85,66
1/3. Céltartalékok (6sszes): o 0,00
1/4. Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes): o 0,00
Kotelezettségek osszesen: 270 216 100,00
II. ESZKOZOK Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
nA. Folyészamla, készpénz (6sszes): 189 023 0,76
UniCredit szamla HUF 185 969 0,75
Unicredit deviza bankszamlak 3054 0,01
/2. Egyéb kévetelés (6sszes): 64 389 0,26
/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): 64389 0,26
1/3.1. Max. 3 hé lekétésii (6sszes): () 0,00
3.2 3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes): o 0,00
/4. Ertékpapirok (6sszes): 24 593 685 98,98
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 2 060 306 8,29
/4.1, Kotvények (6sszes): 1496 639 6,02
2026/E 209 959 085
2027/A 166 875 0,67
2029/A 554732 2,23
2030/A 418 408 1,68
ROMAN!I 5 7/8 07/11/32 137 061 0,55
ROMANI 5 5/8 02/22/362029/A 9604 0,04
/41.2. Kincstarjegyek (6sszes): 563 667 2,27
D250625 (0] 0,00
D260218 281724 113
D260429 39212 0,16
D261028 242 731 0,98
11/41.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): o 0,00
W/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): Y 0,00
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Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt o
/4.2 megtestesité

1/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): o
1/4.2.2. Klfoldi kétvények (6sszes): o
11/4.2.3. Tézsdén Kiviili (6sszes): o
11/4.3. Részvények (6sszes): 22533 379
1/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 4078 615
MAGYAR TELEKOM 66 815
MOL 100 540 816
otpP 2 420776
RICHTER 100 1050208
11/4.3.2. Kulféldi részvények (6sszes): 18 454 764
ALLEGRO.EU SA 1100 859
ALPHA BANK SA Mn210
BANCA TRANSILVANIA 878739
CCC ORD 164 885
CEZ 1209131
DIGI COMMUNICATIONS NV 393673
DINO POLSKA SA 780153
ERSTE GROUP BANK AG 2 538 091
EUROBANK SA 287 851
HRV TELECOM 3439
JERONIMO MARTINS ORD 301123
KOMERCNI BANKA 432 878
KRKA 692 234
LPP SA 512 314
MAYR MELNHOF KARTON AG 391513
MONETA MONEY BANK ORD 116 229
NOVA LJUBLIJANSKA BANKA DD 275012
OMV AG 194 826
OMV PETROM SA 411M3
ORANGE POLSKA SA 74 887
ORLEN SA 1672145
ORSTED A/S RG 129 422
PEKAO 1402 764
PEPCO GROUP LTD 62 477
PKO BP 1898 266
PZU SA 1480 962
SNGCN ROMGAZ SA ORD 216 666
SOCIETATEA DE PRODUCERE A ENERGIEI ELE 219 510
SOCIETATEA NATIONALA NUCLEARELECTRICA 103 754
TELEKOM SLOVENIJE 6976
VIENNA INSURANCE GROUP AG 390 762

Tézsdén kivili (6sszes):
Jelzaloglevelek (6sszes): o
T6zsdére bevezetett (6sszes): o
Tézsdén kiviili (6sszes): °
Befektetési jegyek (6sszes): 0
Tézsdére bevezetett (6sszes): o
Tézsdén kiviili (6sszes): o
Karpétlasi jegy (6sszes): o
Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes): Y
Szarmaztatott tgyletek értékelési o

kuléonbozete

24 847100

Eszk6z6k Osszesen:

19

0,00

0,00
0,00
0,00

90,69

16,42
027
218
974
423

74,27
4,43
0,45
3,54
0,66
487

1,58
314
10,21
106
0,01
121
174
2,79
2,06
1,58
0,47
1M
0,78
1,66
0,30
6,73
0,52
5,65
025
7.64
596
0,87
0,88
0,42
0,03
157
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
100,00
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UZLETI JELENTES - 2025

SIFI K6zEP-EUROPAI RESZVENY ALAP

Az Alap megnevezése, tipusa, futamideje

Az Alap neve: SIFI Kézép-Eurdpai Részvény Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl befektetési alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan ideju

Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

Teljesitmény

Az Alap ,A" sorozatanak 2025. évi netté hozama: 36,49%, az Alap ,U" sorozatanak 2025. évi netté hozama 37,72%. A nettd hozam az
egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat mutatja meg nominalisan kifejezve. Az Alap a targyidészak soran hozamot nem
fizetett.

Gazdasagi események
A mérleg lezardsa utan Iényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kerult felszinre.

Az Alap féként a kozép-eurdpai (ez alatt értve Magyarorszag, Lengyelorszag, Csehorszag, 15 Romania és Ausztria szabalyozott
piacait) és kisebb mértékben a kelet-eurdpai régid (ideértve Torokorszag, Horvatorszag, Szlovénia és a balti allamok szabalyozott
piacait) befektetési szempontbdl vonzdé vallalatainak részvényeibe torténd befektetéssel kivan minél magasabb hozamot
biztositani a befekteték szamara.

Az Alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet, nincsenek telephelyei. Az Alapkezel§ a torvényi szabalyozasnak és
FelUgyeleti eléirasoknak megfelels foglalkoztataspolitikat folytat, rendelkezik az ABAK rendeletben el&irt javadalmazasi politikaval.
Az Alap tevékenysége — pénzugyi befektetések — nem jart kérnyezeti terheléssel.

Az Alap portfélidjaban kizardlag az Alap Kezelési szabalyzatdban bemutatott befektetési instrumentumok szerepelnek.

Az Alapkezelé a kockdazatkezelési tevékenységek keretében méri és elemzi az Alap kockazati kitettségét. Az Alapkezel§ a
kockazatkezelési és likviditasi szabalyzatanak megfeleléen jar el az Alap kockazati profiljdnak kialakitasa soran. Az Alapkezelé a
kockazatkezelési tevékenysége sordn limit rendszert alakit ki mind a befektetési, mind a likviditasi profilnak megfeleléen, azokat
napi szinten ellenérzi és beszamol az Alapkezel$ Igazgatdsaga részére. A kezelt befektetési Alap tekintetében negyedévente
stressztesztet készit.

Pécs, 2026. aprilis 24.

SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezel6 Zrt.
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l. szamu melléklet Eves jelentés

Az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikkének (1), (2) és (2a) bekezdésében, valamint az (EU)

;Z::;::z:tglyan 2020/852 rendelet 6., cikkének elsé bekezdésében emlitett, pénziigyi termékekre
dasagi ' vonatkozé id6szakos kozzététel mintadokumentuma

gazdasagi

tevékenységbe

i , A termék elnevezése: SIFI K6zép-Eurdpai Részvény Alap Jogalany azonosito: 875500VAXGAHHVID9584
torténd befektetés,

amely hozzajarul
valamely kornyezeti Kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzd6k
vagy tarsadalmi
célkitlizéshez, feltéve,
hogy a befektetés
nem karosit jelentés
mértékben egyetlen Y
kornyezeti vagy

tarsadalmi célkitlizést

Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthato befektetési célkitiizéssel?

Igen o % Nem

A kornyzeti célkitlizéssel Kornyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemzéket

Sk 5 ; - ditott el6 és ba delkezett
e e et rendelkez6 fenntarthaté mozditott elo es bar nem ren. elkeze
véllalkozasok helyes befektetések aranya: _ % fenntarthato befektetési célkitlizéssel, a
véllalatiranyitasi befektetések legaldbb 5%-a olyan
gyakorlatot kévetnek. az unids taxondmia szerint fenntarthaté befektetésekbe tortént
kornyezeti szempontbdl
fenntarthaténak mingsilé az unids taxondmia szerint kdrnyezeti
AEZUU"Zig;;a;‘S‘Jgémia az gazdasagi tevékenységekbe szempontbdl fenntarthaténak mindsiilé
= / gazdasagi tevékenységekbe, amelyek
rendeletben oz 2 . .. 8 (e
. az unids taxondmia szerint kornyezeti célkitlizéssel rendelkeznek
meghatarozott N i , ., .. . .. .
osztalyozasi rendszer, kornyezeti szempontbdl x az uniods taxondmia szerint kornyezetl.
amely meghatdrozza a fenntarthatonak nem mindgsilé szempontbdl fenntarthaténak nem min&silé
kérnyezeti szempontbol gazdasagi tevékenységekbe gazdasagi tevékenységekbe, amelyek
fenntarthato gazdasagi kornyezeti célkittizéssel rendelkeznek
tevékenységek
jegyzékét. Az emlitett ; o
rendelet nem hatsrozza x amelyek tarsadalmi celkittizéssel
meg a trsadalmi rendelkeznek
szempontbol
fenntarthaté gazdasagi . e 2llcast_ 2 - 3 /2 - P
tevékenységek listéjdt, A A tarsadalmi célkitiizéssel Kornyezeti/tarsadalmi jellemzdéket
kornyezeti célkit(izéssel rendelkezé fenntarthatd mozditott el§, de nem eszk6zolt
rendelkezd fenntarthatd ’ . f 4 A
9 enntarthato befektetéseket
befektetések vagy befektetések aranya %
megfelelnek a
taxonomianak vagy
nem.
s Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék altal elémozditott
‘\"‘:d kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz&k?
Az Alap miikédési tevékenysége sordn az SFDR 8. cikk szerinti pénziigyi termék, mert kérnyezeti és
tarsadalmi jellemzbket mozdit el6 és a befektetési célbdl kivdlasztott vdllalkozdsok helyes vdllalatiranyitdsi
A fenntarthatésagi gyakorlatot kdvetnek. Az Alapkezel6 az Alap fenntarthatdsdgi teljesitményének mérésére nem haszndl kijelélt ESG
mutatok azt mérik, referenciamutatét, a benchmarkja hagyomdnyos piaci indexekbél tevédik 6ssze (90% CETOP Index + 10% RMAX

hogy mennyire sikerdil
elérni a pénzigyi
termék altal

Index). Az Alapkezelé az Alap SFDR Rendelet 8. cikk (1) bekezdésének valé megfelelGségét, azaz a kérnyezeti és
tdrsadalmi jellemzék elémozditdsat nem ESG jellemzGkkel rendelkezd referenciamutato kijelGlésével kivdanja
elémozditott biztositani, hanem az alkalmazott ESG mddszertandval — értékelési, kivdlasztdsi metddusdval és kizdrdsi
kérnyezeti vagy politikdjaval. Az Alapkezelének ezen feliil célja, hogy az dltala kezelt Alap sulyozott ESG scoringja, valamint a PAI
tarsadalmi mutatok szempontjabdl feliilteljesitse a benchmarkot.

jellemzéket.
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Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatésdgi mutatok?

Az Alapkezel6 az Alap fenntarthatdsdgi vizsgadlatdt elvégezte a Bloomberg dltal szolgdltatott adatok dltal. A 2025-
0s év zdrénapjdn Gsszehasonlitdsra keriilt a portfdlié a benchmarkkal ESG scoring szempontjabdl.

Kornyezeti Tdrsadalmi Vdllalatiranyitdsi Sulyozott ESG
pontszdm pontszdm pontszam pontszam

SIFI K6zép-Europai | 68 75 51 72

Részvény Alap

Benchmark (90% | 67 72 51 71

CETOP + 10%

RMAX)

A fenntarthatdsdgi mutato szerepét a fébb kdros hatdsok mérésére szolgdld indikdtorok is elGsegitették, amelyrél
részletesebb informdciot az ezen mutatok figyelésére vonatkozo specifikus kérdések tartalmazzak. Az Alap dltal
elémozditott egyes kérnyezeti és tarsadalmi jellemz6k mérését tamogatta az Alapkezeld sajat modszertana.

Az Alapkezel6 megvizsgdlta a portfdlioban taldlhaté egyedi részvények, valamint a benchmark elemeit képezé
részvényeket, a f6bb kdros hatdsokra vonatkozo PAI mutatok a kévetkezéképpen alakultak a vizsgadlt id6szakban:

SIFI K6zép-Eurdpai Részvény Alap

Benchmark

PAI1 - UHG-kibocsdtds

309,06 milli6 tonna szén-dioxid
egyenérték

327,55 millio tonna szén-

dioxid egyenérték

PAI2 - Karbonlabnyom

PAI3 — A Dbefektetést
fogadé vdllalkozdsok UHG
intenzitdsa

PAI5 — A nem megujulé
energiafogyasztds és
termelés ardnya

3,37 millié szén-dioxid

egyenérték

tonna

4,28 millié
egyenérték

tonna  szén-dioxid

75,93%

3,44 millié tonna szén-dioxid

egyenérték

4,24 millié tonna szén-dioxid

egyenérték

77,46 %

PAI6 — Energiafogyasztdsi
intenzitds nagy éghajlati
hatdsu dgazatonként

0 GWh/millié EUR

0 GWh/millié EUR

PAI7 -
biodiverzitdsi

Erzékeny
teriileteket
negativan érinté
tevékenységek

43,82%

44,2%

PAI9 - A veszélyes
hulladék és a radioaktiv
hulladék ardnya

1,77 millié tonna

6,32 millié tonna

PAI10 - Az ENSZ Globalis
Megdllapoddsa elveinek

és az OECD
multinaciondlis
vdllalkozdsokra

vonatkozo irdnyelveinek
megsértése

10,79%

16,73%
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PAI11 - Az ENSZ Globdlis | 98,43 pont 98,80 pont
Megdllapoddsa elvei és az
OECD multinaciondlis
vdllalkozdsokra
vonatkozo iranyelvei
betartasanak nyomon
kévetésére szolgdlo
eljgrasok és megfelelési
mechanizmusok hidnya

PAI12 - A nemek kozotti WWRERA 25,04%
kiigazitatlan
bérkiilonbség
PAI13 - Az igazgatdsdgok | 27,77% 27,13%

dsszetételének nemek
szerinti megoszldsa

PAI14 - Vitatott | 0,00% 0,00%
fegyvereknek valo
kitettség

A fenti tabldzat alapjdn Iathatd, hogy a portfolid a vizsgdlt kérnyezeti mutatok szempontjabdl 2 mutato kivételével
feliilteljesit a benchmarkhoz képest, valamint 2 mutato megegyezett. Az egyéb kérnyezeti mutatok esetében a
portfolioban szerepl6 cégek kevesebb veszélyes hulladékot termeltek. A tdrsadalmi mutatékndl 5-bél 3-ndl
bizonyult jobbnak a portfolio, tovabbd 1 mutaté megegyezett. Ebbé| kifolydlag az Alapkezels célul tiizte ki, hogy
az alulteljesitett 1 kérnyezeti mutaton javitson a kévetkezé referencia idészakban, vagyis hangstlyosabb figyelmet
forditson a portfdlié elemeit képezd cégek UHG intenzitdsdra. Ezen feliil cél, hogy a kérdéses tdrsadalmi mutatdn
javitson a kévetkezd referencia idészakban, vagyis névelje azon cégek ardnydt, ahol az nemek kézétti kiigazitatlan
bérkiilbnbség alacsony.

és a korabbi idészakokkal 6sszehasonlitva?

Az alabbi tabldzat tartalmazza az el6z6 évvel vald dsszehasonlitdst:

2024 Kornyezeti Tdrsadalmi Vdllalatiranyitdsi Sulyozott ESG
pontszam pontszam pontszam pontszam

SIFI Kézép-Eurdpai | 76 79 52 78

Részvény Alap

Benchmark (90% | 76 78 47 77

CETOP + 10%

RMAX)

2025 Kornyezeti Tarsadalmi Vdllalatiranyitdsi Sulyozott ESG
pontszam pontszam pontszdm pontszdm

SIFI Kézép-Europai | 68 75 51 72

Részvény Alap

Benchmark (90% | 67 72 51 71

CETOP + 10%

RMAX)
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Melyek voltak a pénziigyi termék dltal részben megvaldsitott fenntarthato befektetések
célkitiizései, és hogyan jarult hozza a fenntarthato befektetés ezekhez a célkitlizésekhez?

Az Alap alapjdul szolgdlo befektetések a kérnyezeti jellemzék el6mozditdsa dltal részben hozzdjdrultak a
Taxondmia Rendelet 9. cikkében meghatdrozott kérnyezeti célkitlizésekhez, igy az éghajlatvdltozds mérsékléséhez
és az éghajlatvdltozdshoz valé alkalmazkoddshoz.

A fenntarthatd befektetések célja az volt, hogy olyan befektetési céltdrsasdgokba fektessenek be, amelyek
igyekeznek két kritériumnak megfelelni:

1) kévetik a legjobb kérnyezetvédelmi és tarsadalmi gyakorlatokat; és
2) keriilik a kérnyezetet és a tarsadalmat kdrosito termékek gydrtdsdt vagy szolgadltatdsok nyudjtdsat.

A fenti célokhoz valo hozzdjdrulds érdekében a befektetést fogado céltarsasag nem folytathat jelentds mértékben
olyan tevékenységeket (pl. dohdny-, fegyvergydrtds, szerencsejatékok, széntermelés, légikézlekedés, hus,
miitragya, névényvéddszer, egyszer haszndlatos miianyagok gydrtdsa), amelyek nem felelnek meg a fenti
kritériumoknak.

A befektetés fenntarthato jellegét a befektetést fogado céltdarsasdg szintjén kertil értékelésre.
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A pénziigyi termék altal részben megvalositott fenntarthaté befektetések hogyan keriilték el a
jelentds kdarokozdst a kérnyezeti vagy tdarsadalmi szempontbdl fenntarthato befektetési
célkitiizések tekintetében?

A fébb karos
hatasok a
befektetési
dontéseknek a
fenntarthatosagi
tényezG6kre
gyakorolt
legjelentésebb
negativ hatdsai,
amelyek a
kdrnyezeti,
tarsadalmi és
munkavallalai
kérdésekkel, az
emberi jogok
tiszteletben
tartasaval, a
korrupcid elleni
kiizdelemmel és a
vesztegetés elleni
kiizdelemmel
kapcsolatosak.

Az ESG besorolds a kibocsdto tevékenységének a fenntarthatésdgra gyakorolt lehetséges kdros hatdsait is
figyelembe veszi. A f6bb kdros hatdsok vizsgalt kritériumai — nem tételesen az RTS I. sz. mellékletének taxativ
felsoroldsahoz igazoddan, hanem tematikusan a befekteték kézérthetd tdjékoztatdsa érdekében —:

- Uveghdzhatdsu gdzkibocsdtds (kibocsdtdsi és energiafelhaszndldsi kritériumok: karbonldbnyom, UHG
intenzitdsa, fosszilis tiizel6anyagoknak valé kitettség) — RTS. 1.sz. melléklet 1. tdbla Eghajlatpolitikai és egyéb
kérnyezeti mutatok alatt

- Bioldgiai sokféleség és hulladékgazddlkodds (hulladék djrahasznositds, bioldgiai sokféleség és a
kérnyezetszennyezés csGkkentése, felel6s erdégazddlkodds szempontjai)

- Vizgazddlkodds (vizbe t6rténd kibocsdtdsok, viz fenntarthatd haszndlata és védelme) — RTS. 1.sz. melléklet 1.
tdbla Eghajlatpolitikai és egyéb kérnyezeti mutatok alatt

- Tdrsadalmi és munkavallaloi kérdések (ENSZ és OECD globdlis alapelvek, emberi jogok tiszteletben tartdsa,
foglalkoztatdsi gyakorlati kritériumok, nemek kézétti kiigazitatlan kiilbnbségek, az igazgatdsdag
Osszetételének és fiiggetlenségének szempontjai, a munkaligyi kapcsolatok, egészséges és a biztonsdg
munkakériilmények) - RTS. 1.sz. melléklet 1. tabla Tdrsadalmi és munkavdllaloi kérdésekre, az emberi jogok
tiszteletben tartdsdra, a korrupcio elleni kiizdelemre és a vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkozé mutatok
alatt

- Emberi jogok (k6zGsségi részvétel és emberi jogi szempontok tiszteletben tartdsa, tarsadalmi jogsértések
elleni fellépés) - RTS. 1.sz. melléklet 3. tabla Tdrsadalmi és munkavdllaloi kérdésekre, az emberi jogok
tiszteletben tartdsdra, a korrupcio elleni kiizdelemre és a vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkozd tovdbbi
mutatok alatt

- Korrupcio és vesztegetés elleni kiizdelem (erre iranyuld politikdk hidgnya, korrupcio és megvesztegetés elleni
standardok megsértése, ezen irdnyu jogszabdlyok megsértése, birsdg) - RTS. 1.sz. melléklet 3. tdbla
Tdrsadalmi és munkavdllaloi kérdésekre, az emberi jogok tiszteletben tartdsdra, a korrupcio elleni
kiizdelemre és a vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkozd tovdbbi mutatdk alatt.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatdsdgi tényezékre gyakorolt kdros hatdsokra
vonatkozoé mutatdkat?

A f6bb kdros hatdsok az eléz6 kérdésnél a ,jelentds kdrokozds elkeriilését célszo elv” (DNSH) mérésére
alkalmazott sziiré alkalmazdsdval keriilnek figyelembevételre. A DNSH-sziir6 az RTS 1. mellékletének 1.
tablazatdban szerepld kételezd fébb kdros hatdsmutatok nyomon kévetésére tdmaszkodik. Az Alapkezels
ezen mutatokat mdr bemutatatta a “Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatdsdgi mutatok?” cimi
részben. A nyomon kdvetéshez nélkiilézhetetlen a kévetkezé mutatdk és a konkrét kiiszébértékek vagy
szabdlyok kombindcidja révén a megbizhatd és megfelel6 adatok rendelkezésre dlldsa, az aldbbi
korlatozdsokkal:

® CO2-intenzitdsa nem tartozik az dgazaton beliili t6bbi vdllalathoz képest a legrosszabb 10 szdzalékba (ez
csak a magas intenzitdsu dgazatokra vonatkozik), és

® gz igazgatétandcs sokszinlisége nem tartozik az dgazaton beliili tobbi vallalathoz képest a legrosszabb 10
szdzalékba, és

® a munkakdériilményekkel és az emberi jogokkal kapcsolatos minden vitdtol mentes és
® g bioldgiai sokféleséggel és a szennyezéssel kapcsolatos minden vitatol mentes.

A f6bb kdros hatdsok figyelését és mérését tdmogatja az aktiv kizdrdsi politikdk dgazati (tematikus
szénpolitika, dohdnyipari politika) és célzott kizdrdsi politikdk: normativ kizdrdsok — pl. nemzetkézi
egyezmények megsértése —, dllami kibocsatok kizdrdsa — pl. EU szankcids listdjan szereplé dllamok)
alkalmazdsa is.
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A fenntarthatd befektetéseket hozzdigazitottdk-e az OECD multinaciondlis
vdllalkozdsokra vonatkozo irdnyelveihez és az lizleti vdllalkozdsok emberi jogi
felelésségére vonatkozo ENSZ- irdnyelvekhez? Részletek:

Az OECD multinaciondlis vallalatokra vonatkozd irdnymutatdsai és az ENSZ lizleti és emberi jogi iranyelvei
beéplilnek az egyes eszk6z6k ESG értékelési mddszertandba, annak tdrsadalmi és vdllalatiranyitdsi
dimenziénak dltaldnos és dgazatspecifikus faktoraiba.

Az unids taxonomia meghatdrozza a jelentds kdrokozds elkeriilését célzo elvet, amely szerint a
taxonomidhoz igazodo befektetések nem sérthetik jelentGsen az uniés taxondmia célkitiizéseit, és egyedi
unios kritériumok tartoznak hozzd.

A jelent&s karokozas elkerllését célzo elv kizardlag a pénziigyi termék alapjaul szolgalé azon
befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthato
gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat. Az e pénzigyi termék tébbi
részének alapjaul szolgalé befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbol
fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat.

A tobbi fenntarthato befektetés sem sértheti jelentGsen a kérnyezeti és tarsadalmi célkitiizéseket.

Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt
L} fébb karos hatasokat?

vonatkozo Gsszes kételezd f6bb kdros hatds mutatdt. Ennek eszkézei: fenntarthatdsdgi kockdzatok
integrdcidja a befektetési folyamatba: igy

- Kizardsi politikak (dltaldnos és dgazati) meghatdrozdsa és alkalmazdsa, amelyek az RTS-ben felsorolt
f6bb kdros fenntarthatésdgi mutatok kéziil tébbet lefednek.

- ESG-tényezék integrdldsa: ESG mddszertan alkalmazdsa és beépitése a befektetési déntéshozatalba.

Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

-
5=
OF =

A lista azokat a Ertékpapir Szektor Arany, % Orszag
befekteteSEket ERSTE GROUP BANK AG Pénzil'gy (bank) 10,33% AUSZtria
tartalmazza, o

| k OTP BANK NYRT. Pénziigy (bank) 9,85% Magyarorszdg
amelyek a

¥ . PKO BP Pénzilgy (bank) 7,72% Lengyelorszdg
referencia- ok ORLEN Enerai 6 8% ’
A2 nergia ,
id6szakban a ° Lengyelorszag

e . , pzU Pénziigy (biztositds, 6,03% 4
pénziigyi termék ziigy (biz ) o Lengyelorszdg
befektetéseinek PEIRO Pénziigy (bank) 571% Lengyelorszdg
legnagyobb aranyat & kozmd 4,92% Csehorszdg
tették ki, azaz: 2025. ALLEGRO Diszkrecionadlis fogyasztds 4,48% Lengyelorszdg
januar 1-t6l 2025. RICHTER GEDEON NYRT. Egészségiigy 4,27% Magyarorszdg
december 31-ig BANCA TRANSILVANIA Pénziigy (bank) 3,58% Magyarorsza’g
tartd id6szak zard
allapotat tikrozi.
-

‘ Mekkora volt a fenntarthatdsaggal kapcsolatos befektetések aranya?
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Az eszkozallokacio az
egyes eszkdzokbe
torténd befektetések
aranyat irja le.

A taxonémiahoz igazodd
tevékenységeket a
kovetkezSk aranyaban kell
kifejezni:
-az arbevétel a
befektetést befogadd
vallalkozasok jelenlegi
,20ld voltat” tikrozi,
-a tokekiadasok (CapEx)
a befektetést befogado
vallalkozasok altal
eszkozolt, a zold
gazdasdgra valé
atallas szempontjabdl
relevans zold
befektetéseket
mutatjak,
-a miikodési
koltségek (OpEx) a
befektetést befogadd
vallalkozasok zold
operativ
tevékenységeit
tikrozik.

Milyen volt az eszkézallokdcié ?

1A. Fenntarthato
befektetések

5,47%

1B. egyéb K/T
jellemz6ékhoz

Befektetések Il
igazitott
2. Egyéb befektetések
befektetések 63,8%

30,73%

Az 1. K/T-jellemz6khoz igazitott befektések kategdria a pénziigyi terméknek a pénziigyi termék altal el6mozditott
kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzGék elérését szolgalo befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategoria a pénziigyi termék azon fennmaradd befektetéseit tartalmazza, amelyek nem
igazodnak a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz&khoz, és nem mindsiilnek fenntarthatd befektetésnek sem.

Az 1. K/T-jellemz&khéz igazitott befektetések kategdria a kdvetkez8ket foglalja magaban:

— Az 1A. Fenntarthato befektetések alkategoria a kornyezeti és a tarsadalmi szempontbdl fenntarthato
befektetéseket foglalja magaban.

— Az 1B. Egyéb K/T jellemz6khoz igazitott befektetések alkategdria a kdrnyezeti vagy tarsadalmi
jellemz6khoz igazitott, fenntarthatd befektetésnek nem mindsiil6 befektetéseket tartalmazza.

Mely gazdasdgi dgazatokban hajtottdk végre a befektetéseket?

Szektor Ardny
Egészségligy 7,08%
Diszkreciondlis fogyasztdsi javak 7,48%
Energia 12,33%
Kézmdi 6,75%
Kommunikdcié 2,22%
Pénziigy 49,69%
Mindennapi fogyasztdsi javak 4,39%
Alapanyag 1,59%

kornyezeti célkitlizéssel rendelkez6 fenntarthaté befektetések milyen
mértékben igazodtak az uniés taxonémiahoz?

aa

Alap kérnyezeti és tarsadalmi jellemzéket mozdit el6, az Alapkezel6 nem vdllalta, hogy az uniés taxondmidhoz
igazodd befektetéseket hajt végre. Az idészak sordn nem dlltak rendelkezésre adatok az uniés taxondmidra
vonatkozéan.

A pénziigyi termék fosszilis gdzzal és/vagy atomenergidval kapcsolatos olyan

tevékenységekbe fektetett be, amelyek megfelelnek az unios taxonémianak?

Oligen:

[IFosszilis gazba CJAtomenergiaba

XINem
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A tdmogaté
tevékenységek
Ozvetlenil tdmogatjak
mas tevékenységek
kornyezeti
célkitlizésekhez valo

jelent6s hozzdajarulasat.

Az atallasi
tevékenységek olyan
tevékenységek,
amelyek esetében még
nem allnak
rendelkezésre alacsony
karbonintenzitasu
alternativak, és
amelyek tobbek kdzott
a legjobb
teljesitménynek
megfelel6
Uveghazhatasu
gazkibocsatasi szinttel
rendelkeznek.

Az alabbi diagramok zéld szinnel mutatjak be az unios taxonomidhoz igazodo befektetések szazalékos
részardnydt. Mivel az dllampapirok* taxonémidahoz valo igazoddsdnak meghatdrozdsdra nem létezik
megfelelé6 médszertan, az elsé diagram a pénziigyi termék dsszes befektetéséhez viszonyitva mutatja be
a taxonémidhoz valo igazoddst, beleértve az dllampapirokat is, mig a mdsodik diagram csak a pénziigyi
termék dllampapiroktdl eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonomidhoz valo igazoddst.

2. A befektetések taxonémiahoz vald
igazodasa - az allampapirok* nélkal
x%

1. A befektetések - beleértve az
allampapirokat* - is taxondmiahoz valé

v, igazodasa
p ]
Arbevétel [ SOICEREI %

Arbevétel % X% | x% x%
0, X%
[ | |
CapEx [N X% CapEx R x% x%
VA X%
OpEx X% x% X% OpEx B4 X% x%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

B Taxondmiahoz igazodd befektetések: fosszilis gaz

W Taxondmidhoz igazodd befektetések: atomenergia

B Taxondmiahoz igazodo befektetések
Taxondmiahoz nem igazodd befektetések

W Taxondmidhoz igazodd befektetések: fosszilis gaz
B Taxondmiahoz igazodd befektetések: atomenergia
B Taxonomiahoz igazodd befektetések

Taxonémidhoz nem igazodo befektetések This graph represents x% of the total investments.

Még nem allnak rendelkezésre adatok
* E diagramok alkalmazdsdaban az “dllampapirok” minden dllampapir-kitettséget magukban foglalnak.

Mekkora volt az dtdlldsi és tamogato tevékenységekbe torténd befektetések részaranya?

Az Alap esetében nem keriilt minimdlis ardny meghatdrozdsra az datdlldsi és tdmogato tevékenységekbe torténd
befektetésekre vonatkozéan és az elmult id6szak sordn nem is volt benne ilyen tevékenységekbe torténd
befektetés, illetve nem dlltak rendelkezésre megbizhatd adatok.

Hogyan viszonyult az uniés taxonomidhoz igazodé befektetések szdzalékos ardnya a
korabbi referencia-idészakokhoz?

Mivel az Alapkezel6 nem vdllalta, hogy az unids taxonomidhoz igazodo befektetéseket hajt végre, ezért nem

Olyan kornyezeti
célkitlizéssel
rendelkezé
fenntarthaté
befektetések,
amelyek nem
veszik figyelembe
az (EU 202/852
rendelet szerinti,
kornyezeti
szempontbdl
fenntarthaté
gazdasagi
tevékenységekre

mutathato be korabbi id6szakokra vonatkozdan.

Mekkora volt az uniés taxonomidhoz nem igazodd, kérnyezeti célkitiizéssel
rendelkezé fenntarthato befektetések részardnya?

Az EU taxondmidhoz nem igazodd kérnyezeti célu fenntarthato beruhdzdsok ardnya maximum 63,8% .

Ez annak készénhetd, hogy egyes kibocsdtok az SFDR-rendelet értelmében fenntarthato befektetésnek mindsiilnek,
de vannak olyan tevékenységek, amelyek nincsenek 6sszhangban az unids taxonémiai szabvdnyaival, vagy amelyekre
vonatkozoan még nem dlinak rendelkezésre megbizhato adatok az unids taxondmiai értékelés elvégzéséhez.

Mekkora volt a tarsadalmi szempontbdl fenntarthaté befektetések részaranya?

vonatkozd
kritériumokat.

Az Alap esetében 5%-os minimdlis ardny keriilt meghatdrozdsra a tdrsadalmi szempontbdl fenntarthato
befektetésekre vonatkozoan. Az Alap esetében a befektetések 5,47%-a volt tdrsadalmi szempontbdl fenntarthato
befektetés.
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&, Milyen befektetések keriiltek az ,,egyéb befektetések” kategdriaba, mi volt ezeknek a
céljuk és érvényesiiltek-e minimalis kérnyezeti vagy tarsadalmi biztositékok?

Az Alap egyéb befektetései - amelyek nem mozditanak el6 kérnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzéket, és nem mindsiilnek
fenntarthato befektetésnek - a szamlapénz ( mely természetszeriien nem rendelkezik ESG besoroldssal, és nem szamit a
klasszikus értelemben befektetésnek), bankbetétek, illetve egyéb eszkézok, amelyek a likviditds biztositasahoz
sziikségesek, illetve esetlegesen olyan kollektiv befektetési instrumentumok, melyekre nem érheté el adat a kérnyezeti
és/vagy tdrsadalmi el6mozditds mértéke vagy ilyen célkitiizések megdllapitdsdhoz. Mindegyik befektetés a portfolio
hatékony kezelését szolgdlta. Mivel ezen vdllalatokrdl, eszk6z6krél nem érhetd el ESG besorolds, illetve értékelés, nem
lehet elmondani réluk, hogy érvényesiiltek esetiikben a minimdlis kérnyezeti vagy tdarsadalmi biztositékok.

Milyen intézkedéseket hoztak a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdk
d teljesitése érdekében a referencia-id6szakban?

Az Alapkezelé az Alap esetében a befektetési folyamat kételez6 elemeiként a kérnyezeti és/vagy
tdrsadalmi jellemz6k el6mozditdsa érdekében és egyben a fenntarthatdsdgi kockdzatok befektetési folyamatba térténd
integrdldsa és a fébb kdros hatdsok kezelése érdekében az alabbi eszkézrendszert alkalmazta:

- ESG értékelési modszertan megvaldsitdsa a pénziigyi eszk6zok kivalasztdsdanal
- F6bb kdros hatdsok figyelembe vétele az ESG kritériumrendszerrel 6sszhangban

- Kizardsi politikak — dgazati politikdk pl. termikusszén politika, dohdnyipari politika és célzott kizdrdsi politikak
—meghatdrozdsa és a befektetési dontéseknél figyelembe vétele

Az Alapkezel6 tevékenysége sordn kiemelt figyelmet forditott az ESG (3 dimenzié: E — Environmental/kérnyezeti, S —
Social/tdrsadalmi, G — Governance/vdllalatirdnyitdsi — tovdbbiakban: ESG dimenzidk/fenntarthatésdgi tényezék)
szempontrendszerre a befektetési célpontok kivdlasztdsa sordn. gy a portfdlié kialakitdsa sordn a hagyomdnyos
befektetési preferencidk mellett kitiintetett szerepet kapnak a hosszu tdvu fenntarthatdsdgi szempontok.

A referenciamu-
tatok annak
mérésére szolgdld
indexek, hogy a T6bb szolgdltaté (MSCI, Sustainanalytics, Bloomberg) dltal szolgdltatott fenntarthatésdgra vonatkozo scoring
vizsgdlata is megtdrténik a befektetési dontéshozatal soran, melyek figyelembevételével keriil kialakitdsra a portfdlié
aktudlis sulyozdsa, igy a benchmark elemei kéziil a jobb pontszammal rendelkezd cégek feliilsulyozdsra keriilhetnek,
valamint olyan vdllalatok is képezhetik a befektetési fokuszt, amik kiemelkedd ESG scoringgal rendelkeznek, azonban
nem elemei a vdlasztott benchmarknak.

pénzigyi termék
képes-e elérni az
altala elémozditott
kornyezeti vagy
tarsadalmi

jellemzéket. . P . . . .
Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a referenciamutatéhoz képest?

M Az Alapkezel6 az Alap fenntarthatdsdgi teljesitményének mérésére nem haszndlt kijelélt ESG
referenciamutatdt, a benchmarkja hagyomdnyos piaci indexekbdl tevédik dssze (90% CETOP Index + 10%
RMAX Index).

Miben tér el a referenciamutaté az daltalanos piaci indexektdl?

Az Alapkezel6 dltal kivdlasztott és alkalmazott referenciaindex nem mindsiil a pénziigyi szolgdltatdsi dgazatban a
fenntarthatésdggal kapcsolatos kbzzétételekrél sz616 2019. november 27-ei (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti
és tandcsi rendelet (SFDR) 8. cikk (1) bekezdés b) pontjdban foglalt okbdl kijel6lt referenciamutatonak. A
Portfoliokezel6 a Portfolio SFDR Rendelet 8. cikk (1) bekezdésének valo megfeleléségét, azaz kérnyezeti és
tdrsadalmi jellemzbk elé6mozditdsat nem ESG jellemzGkkel rendelkez6 referenciamutaté kijeldlésével kivanja

A referenciamu- biztositani, hanem az alkalmazott ESG mddszertandval — értékelési, kivdlasztdsi metddusdval és kizdrdsi
tatok annak politikdjdaval.

mérésére szolgald Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a fenntarthatésdgi mutatok tekintetében annak
indexek, hogy a megadllapitdsa szempontjabdl, hogy a referenciamutaté mennyire igazodik az elémozditott

pénzlgyi termék
képes-e elérni az
altala el6émozditott
kornyezeti vagy
tarsadalmi
jellemzéket.

kérnyezeti vagy tdarsadalmi jellemzékhéz?
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Az Alapkezeld az Alap fenntarthatosdgi vizsgdlatat elvégezte a Bloomberg dltal szolgdltatott adatok dltal. A 2025-
Os év zdronapjdn 6sszehasonlitdsra kertilt a portfdlio a benchmarkkal ESG scoring szempontjabdl.

2025 Kérnyezeti Tdarsadalmi Vdllalatiranyitdsi Sulyozott ESG
pontszam pontszam pontszam pontszam

SIFI K6zép- | 68 75 51 72

Europai

Részvény Alap

Benchmark 67 72 51 71

(90% CETOP +

10% RMAX)

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a kijeldlt referenciamutatohoz képest?

Nem alkalmazando.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék az dltaldnos piaci indexhez képest?

Portfolié hozam | Benchmark hozam
SIFI K6zép-Eurdépai Részvény Alap “A” | 36,49% 37,35%
sorozat
SIFI Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap “U” | 37,72% 37,35%
sorozat
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